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Obligacion Latente de Entrega (OLE): Es la obligacion a cargo del Miembro Liquidador con posiciones de
venta al vencimiento de los contratos, determinado en virtud del riesgo de incumplimiento en la entrega de
las Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus Miembros no
Liquidadores y de los Terceros de estos, segun el caso. EI OLE se determina mediante la sumatoria de
dichas Posiciones Abiertas multiplicado por el valor nominal del respectivo contrato.

Opcion: Contrato de Opcién.

Opcién Americana: Opcidn que puede ser ejercida en cualquier momento desde su celebracion hasta su
fecha de vencimiento.

Opcién Europea: Opcidn que puede ser ejercida unicamente en la fecha de vencimiento del Contrato.

Operacion(es): Orden de compra y de venta compatibles adjudicadas o calzadas por el sistema de
negociacion o Mecanismo de Contratacion, a un precio determinado o aquella celebrada por fuera del mismo
y registrada por los Miembros a un precio determinado.

Operaciones Aceptadas: son Operaciones Aceptadas por la Camara para interponerse como Contraparte.

Operaciones de Contado: Son aquellas cuya compensacion y liquidacion se realiza en la misma fecha de
su celebracion o maximo en un periodo de tiempo que es determinado por la Superintendencia Financiera
de Colombia, segun lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 o en aquellas normas que lo modifiquen,
adicionen o sustituyan.

Operaciones de Contado sobre Divisas: Las Operaciones de compra y venta de Moneda Elegible que se
liquiden el mismo dia de su celebraciéon o dentro de los tres dias habiles inmediatamente siguientes. El
Sistema que administra la Camara no tendra por objeto la Compensacion y Liquidacion de operaciones de
compra y venta de divisas con entrega fisica de dinero en efectivo.

Operador (de Miembro): Persona vinculada a un Miembro, es decir, que haya celebrado con éste, directa
o0 indirectamente, contrato de trabajo, agencia, mandato, prestacion de servicios u otro equivalente,
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autorizada para acceder al Sistema de la Camara, gestionar y/o supervisar las operaciones a través del
Terminal del Miembro. Cada Operador del Miembro tiene un numero que lo identifica ante la Camara.

PA (Price Alignment): En relacion con el Segmento Swaps, es el monto calculado a la tasa IBR Overnight
que el Miembro Liquidador paga o recibe segun corresponda, sobre el importe acumulado de la Garantia
Variable recibida o entregada. A través del PA la Camara neutraliza el efecto econdmico de la exigencia y
liberacion de la Garantia por Posicion Variable. EI PA es un concepto asociado a la Garantia por Posicion
Variable que no corresponde a un criterio de inversion ni remuneracion de las garantias.

Pago Adicional: En relacidn con el Segmento Swaps, es el pago que acuerdan entre las partes originales
del Swap en caso de Terminacién Anticipada, que debe constar dentro del contrato marco o documentos
relacionados y que hace parte de los Términos Econémicos, de forma adicional a los correspondientes
Cupones derivados de las operaciones. La liquidacion de los pagos adicionales se realiza por la Camara
sumando los pagos adicionales a recibir y restando los pagos adicionales a pagar con la misma fecha de

pago.

Permuta financiera basica (Swap genérico) (Swaps): Es un contrato entre dos (2) partes, mediante el cual
se establece la obligacion bilateral de intercambiar una serie de flujos por un periodo de tiempo determinado,
en fechas preestablecidas de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo XVIII de la Circular Basica
Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Permuta financiera de moneda (Cross Currency Basis Swap Overnight) (CCBSO): Contrato por el cual,
las partes intercambian flujos sobre montos nominales denominados en distintas monedas, los cuales
necesariamente estan referidos a diferentes tasas de interés variables. En el caso del CCSBO, la tasa de
interés variable denominada en COP se determina con base en la mediana de las cotizaciones de los bancos
participantes del esquema de formacion del IBR a un dia.

Permuta financiera de tasa de interés (Interest Rate Swap) (IRS): Contrato por el cual, las partes

acuerdan intercambiarse entre si el pago de cantidades resultantes de aplicar una tasa fija y una tasa variable
sobre un importe nominal por un periodo de tiempo determinado, en fechas preestablecidas.
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Permuta financiera de tasa de interés Overnight (Overnight Index Swap ) (OIS): Contrato por el cual las
partes acuerdan intercambiarse entre si el pago de cantidades resultantes de aplicar una tasa fija y una tasa
variable IBR Overnight sobre un importe nominal por un periodo de tiempo determinado, en fechas
preestablecidas. En el caso del OIS, la tasa de interés variable se determina con base en la mediana de las
cotizaciones de los ocho bancos participantes del esquema de formacién del IBR a un dia.

Peso: La moneda legal colombiana.
Posicion Abierta: Conjunto de operaciones registradas y no neteadas en una Cuenta

Posicion (Cierre de): Conjunto de operaciones contrarias que permiten que al netear la Posicion Abierta de
una Cuenta, se establecen (i) la Liquidacion por Diferencias acumuladas, durante la vigencia de la Operacion,
por variaciones en los precios y (i) las obligaciones reciprocas.

Precio de Ejercicio (Strike): Precio al cual el comprador de la Opcién puede comprar (para una Call) o
vender (para una Put) el Activo Subyacente al momento del ejercicio de la Opcién.

Prima de una Opcioén: Corresponde al valor por el cual las partes negocian la opcion.

Precio Justo de Intercambio: Precio por el cual un comprador y un vendedor estan dispuestos a transar el
correspondiente instrumento financiero derivado o producto estructurado, de acuerdo con las caracteristicas
particulares del instrumento o producto y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en la fecha
de negociacion.

Precio de Liquidacion para Contratos (al Cierre de Sesién): Precio representativo de cada Contrato,
recibido del Proveedor Oficial de Precios para Valoracién al finalizar una sesion de negociacion. Asi como
con el que se realiza el ajuste diario de Garantias de Contratos de Futuros cuyo Tipo de Liquidacidn incluya
Liquidacion unicamente al Vencimiento.

Precio de Margin Call: Representa el precio al cual la Camara realizara el calculo del Importe de Margin
Call para cada vencimiento de un Instrumento.
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Precio de Negociacion: Es el precio al cual fue celebrada, registrada, o asignada en las Bolsas, los sistemas
de negociacion y/o registro, el Mercado Mostrador o en un Mecanismo de Contratacion, una Operacion
Susceptible de ser Aceptada por la Camara.

Precio de Valoracion de Cierre: Es el precio mediante el cual se determina la Liquidacion Diaria y/o la
Liquidacion Vencimiento de los Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados. Asi como con el que
se realiza el ajuste diario de Garantias de Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados cuyo Tipo
de Liquidacién incluya Liquidacion Unicamente al Vencimiento.

Precio de Valoracion de Operacion: Precio provisto por el Proveedor Oficial de Precios para Valoracion
del Activo objeto de Operaciones Simultaneas, Repos, TTVs y Contado.

Proveedor de Liquidez: La entidad financiera con la cual la Camara puede realizar las operaciones que
garanticen el normal desarrollo de los pagos del Sistema de Compensacion y Liquidacion de Divisas
administrado por la Camara.

Proveedor de Precios: Entidad Autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia para la
prestacion habitual y profesional del servicio de célculo, determinacion y proveeduria o suministro de
informacién para valoracién de inversiones, asi como la creacion y expedicion de las metodologias de
valoracion y de los reglamentos de los sistemas de valoracion.

Proveedor Oficial de Precios para Valoracion: Es el Proveedor Oficial de Precios seleccionado por la
Camara para valorar los Activos compensados y liquidados a través de la Camara cuya seleccién sera
informada a los Miembros a través de la presente Circular.

Recompra (Buy In): Mecanismos de adquisicion de Activos por parte de la Camara para la gestion del
cumplimiento de Operaciones Aceptadas.

Recursos Propios Especificos: Recursos propios de la Camara para cada Segmento, los cuales hacen
parte de su patrimonio y que estaran afectos de forma preferente al cumplimiento de las obligaciones
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asumidas por la propia Camara en el Reglamento y en la presente Circular, de conformidad con lo establecido
en el articulo 18 de la Ley 964 de 2005, o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Registro: Acto por el que la Camara anota los datos de una Operacién aceptada en las Cuentas
correspondientes de su Sistema.

Registro en bruto: Registro que refleja la Posicion de compra y la Posicion de venta, sin compensar las
Operaciones de compra y venta sobre el mismo Activo.

Registro en neto: Registro que refleja la Posicion resultante de compensar las Operaciones de compra y
venta sobre un mismo Activo.

Repo o Reporto: Operaciones Repo o de Reporto de conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.1.
del Decreto 2555 de 2010 son aquellas en las que una parte (el “Enajenante”), transfiere la propiedad a la
otra (el “Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma de dinero (el “Monto Inicial”) y en las que
el Adquirente al mismo tiempo se compromete a transferir al Enajenante valores de la misma especie y
caracteristicas a cambio del pago de una suma de dinero (“Monto Final”) en la misma fecha o en una fecha
posterior previamente acordada.

Para efectos de la presente Circular se denominaré a la primera operacion de una operacion Repo “operacion
inicial o flujo de salida” y a la segunda “operacion de regreso o de recompra o flujo de regreso”.

Las Operaciones Repo que Compense y Liquide la Camara tendran caracter unitario de conformidad con lo
previsto en el articulo 2.36.3.1.4. del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
adicionen

Remuneracion de Garantias: Corresponde a la remuneracién producto de la inversién de las Garantias en

efectivo constituidas por los Miembros, conforme con los criterios establecidos en el articulo 2.7.5. del
Reglamento.
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Riesgo de Obligacion Latente de Entrega (Entrega Fisica) - ROLE: Riesgo asumido por la Camara frente
a los Miembros con posiciones de venta en contratos con Liquidacion al Vencimiento por Entrega,
determinado en virtud del posible Incumplimiento en la entrega de las Posiciones Abiertas de venta de sus
Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y los Terceros de éstos, segun
el caso.

Riesgo de Crédito de Contraparte: Se entendera por Riesgo de Crédito de Contraparte, el riesgo de que
un Miembro no pueda satisfacer plenamente sus obligaciones de Liquidacion resultantes de la
Compensacion cuando debe, 0 no pueda satisfacerlas en ningin momento en el futuro.

Riesgo de Liquidez: Se entendera por Riesgo de Liquidez, el riesgo de que un Miembro no disponga de
fondos suficientes para satisfacer sus obligaciones de Liquidacion resultantes de la Compensacion, en el
modo y en el momento esperados, aunque pueda hacerlo en el futuro.

Riesgo Legal: Se entendera por Riesgo Legal, el riesgo de que un Miembro incumpla total o parcialmente
una obligacion resultante de la Compensacién y/o Liquidacion a su cargo por causas imputables a
debilidades o vacios del marco legal vigente, el Reglamento, las Circulares o los Convenios y, por lo tanto,
afectan la exigibilidad de las obligaciones contempladas en éstos ultimos.

Riesgo Operativo: Se entenderd por Riesgo Operativo, el riesgo de que se produzcan errores humanos o
fallas o averias en los equipos, los programas de computacion o los sistemas y canales de comunicacion y
demas mecanismos que se requieran para el adecuado y continuo funcionamiento de la Camara. Asi mismo,
el riesgo de que deficiencias en los sistemas de informacién o en los controles internos puedan resultar en
pérdidas inesperadas.

Riesgo Sistémico: Se entendera por Riesgo Sistémico, el riesgo que se presenta cuando el Incumplimiento
total o parcial de un Miembro de una o varias de las obligaciones a su cargo puedan originar que otras
instituciones o personas que operen en el sistema financiero o en el mercado de valores no puedan cumplir
con las obligaciones a su cargo y que como consecuencia de lo anterior pueda resultar en la perturbacion de
los mercados financieros y afectar el funcionamiento del sistema de Compensacion y Liquidacién de la
Cémara.
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Segmento: Conjunto de Activos de caracteristicas similares y Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas
y Operaciones Aceptadas de las que son objeto, que son agrupadas de conformidad con los criterios
establecidos en el Reglamento y que se indican en la presente Circular para efecto de los servicios que
preste la Camara y de las metodologias de célculo de las Garantias exigibles.

Sesion de Camara: De conformidad con el articulo 1.3.6. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara,
sin perjuicio de lo previsto para cada Segmento, el sistema de la Camara comprende las siguientes
actividades en un dia habil de funcionamiento:

e Liquidacion Diaria: Proceso de cobro y pago de Liquidacion Diaria por parte de la Camara.

e Aceptacion de Operaciones: Ciclo continuo donde la Camara recibe Operaciones de las bolsas, del
Sistema de Negociacion y/o Registro o de un Mecanismo de Contratacion y ejecuta sus instrumentos de
mitigacion y control de riesgos.

o (Gestion de Agentes: Ciclo continuo durante el cual los Miembros pueden llevar a cabo la Consolidacion
de las operaciones y los Agentes pueden Admitir, devolver, excluir y/o retomar la Consolidacion de
operaciones.

e Correccion de la Complementacion: Espacio de tiempo durante el cual los Miembros a través del Portal
WEB de la Camara, podran solicitar la correccion de la informacién suministrada en la Complementacion
de una Operacion y/o fraccion de una operacion.

o Verificacion de MIML: Ciclo continuo durante el cual se realizara la verificacion del MIML disponible.

e (Gestion de Operaciones: Espacio de tiempo durante el cual los Operadores de los Miembros pueden

realizar gestion de operaciones ante la Camara. Al finalizar, la Camara realiza el bloqueo de la gestion
de Operaciones para todos los Operadores de todos los Miembros.
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Gestion de Garantias: Periodo durante el cual es posible constituir, y solicitar la liberacién de Garantias
a la Camara y realizar el traslado de garantias entre cuentas propias.

Cierre: Momento en el que la Céamara realiza el proceso de Compensacion para establecer las
obligaciones de Liquidacién Diaria, para el calculo del Ajuste por Garantias pendientes por constituir y
del PA 'y de los demas conceptos aplicables para su Liquidacién al dia siguiente. Posterior al calculo
mencionado, genera los reportes, informa a los Miembros y realiza los procesos de cierre del Sistema
para la sesion.

En las sesiones en las que se deban ejecutar procesos de entrega deben incluirse los siguientes eventos:

Notificacién de Entrega: Proceso mediante el cual los Miembros notifican a la Camara sobre los titulos
que entregaran en caso de tener una Posicion neta vendedora (para los casos de Liquidaciéon por
entrega) cuando llega la fecha del Vencimiento del Contrato.

Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién por
Entrega: Proceso de recibo de los Activos y efectivo de los Miembros y de los titulares de Cuenta
obligados a entregar hacia la Camara y entrega de Activos y efectivo hacia los Miembros y titulares de
Cuenta con derecho a recibir desde la Camara.

Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién por
Diferencias: Proceso de cobro y pago de la Liquidacion por Diferencias por parte de la Camara.

Simultaneas: De conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.2. del Decreto 2555 de 2010 las
Operaciones Simultaneas son aquellas en las que una parte (el “Enajenante”), transfiere la propiedad a la
otra (el “Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma de dinero (el “Monto Inicial”) y en las que
el Adquirente al mismo tiempo se compromete a transferir al Enajenante valores de la misma especie y
caracteristicas a cambio del pago de una suma de dinero (“Monto Final”) en la misma fecha o en una fecha
posterior previamente acordada.
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Para efectos de la presente Circular se denominara a la primera operacion de una operacion Simultanea
“operacion inicial o flujo de salida” y a la segunda “operacidn de regreso o de recompra o flujo de regreso”.

Las operaciones Simultaneas que Compense y Liquide la Camara tendran caracter unitario de conformidad
con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o adicionen.

Sistema Electrénico de Negociacion —SEN: Sistema de Negociacion y de Registro de Operaciones sobre
Valores, administrado por el Banco de la Republica.

Sistema — MEC Transaccional: Es el sistema 0 mecanismo que permite la celebracién de operaciones entre
afiliados bajo condiciones definidas por la Bolsa de Valores de Colombia S.A. —BVC S.A. como Administrador
del Sistema y conforme con lo previsto en su reglamento y circular.

Sistema - MEC Registro: Sistema a través de las cuales se registran las operaciones que celebren en el
mercado mostrador los afiliados de la Bolsa de Valores de Colombia S.A. entre si o los afiliados con personas
no afiliadas al Sistema, sobre valores inscritos en la misma, de acuerdo con el régimen legal que les resulte
aplicable.

Sistema o Sistema de Compensacion y Liquidacion de Operaciones: Conjunto organizado de
actividades, acuerdos, Miembros, agentes, Terceros, Cuentas, normas, procedimientos, mecanismos y
componentes tecnoldgicos para la Aceptacion, Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre Activos.

Sistemas de Negociacion de divisas y operaciones sobre Divisas (SND): De acuerdo con lo dispuesto
en el Articulo 3° de la Resolucién Externa N° 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica se
entiende por sistemas de negociacion de operaciones sobre divisas aquellos que por medio electronico, de
voz 0 mixto:

Sean de caracter multilateral, transaccional y permitan la concurrencia de los participantes, bajo las reglas y
condiciones establecidas en la normatividad vigente y en el reglamento.
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a. Reciban, organizan y distribuyan cotizaciones en firme de 6rdenes de compra o venta de operaciones
sobre divisas.

b. Efectuen los cierres.

c. Compileny diseminen la informacion antes de la negociacion (cotizaciones) y posterior a la negociacion
(precios de la transaccién y los volumenes).

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Divisas (SRD): De acuerdo con lo dispuesto en el articulo
5° de la Resolucion Externa No. 4 de 2009 modificado por el articulo 2° de la Resolucién Externa No. 10 de
2009 del Banco de la Republica, son sistemas de registro de operaciones sobre divisas aquellos mecanismos
que tengan como objeto recibir y registrar la informacién de operaciones sobre divisas que celebren en el
mercado mostrador los afiliados a dichos sistemas, o los afiliados con personas o entidades no afiliadas a
tales sistemas.

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Valores (SRV): Son aquellos mecanismos que tengan como
objeto recibir y registrar informacién de operaciones sobre valores que celebren en el mercado mostrador los
afilados a dichos sistemas, o los afiliados al mismo con personas o entidades no afiliadas a tales sistemas,
bajo las reglas y condiciones establecidas en el Decreto 2555 de 2010, en el reglamento aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia y aquellas adoptadas por la entidad administradora, lo anterior de
acuerdo con lo establecido en el articulo 2.15.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y/o las normas que lo
modifiquen, adicionen, o sustituyan en un futuro.

Sistema de Pagos Autorizado: Un sistema de pago que ha sido aprobado por la Camara para efectuar
transferencias desde y hacia las cuentas de la Camara.

Tasa de la Operacion: Es la tasa pactada por las partes de una Operacion Susceptible de ser Aceptada por
la Camara, segun sea aplicable.

Tercero: Personas naturales o juridicas, los patrimonios auténomos, los fondos de inversién colectiva o
demas entidades juridicas que acceden a las Bolsas, los Sistemas de negociacion, el Mercado Mostrador o
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cualquier Mecanismo de Contratacion, a través de uno o varios Miembros no Liquidadores, Miembros
Liquidadores Individuales o Miembros Liquidadores Generales, segun sea el caso, para realizar, por
intermedio de éstos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara para su Compensacion y
Liquidacion.

Tercero Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio auténomo, fondo de inversion colectiva o demas
entidades juridicas, plenamente identificadas ante la Camara, que participa en la misma a través de un
Miembro Liquidador Individual o General, o de un Miembro no Liquidador, cuyas operaciones se registran en
una Cuenta de Tercero Identificado de la que es titular y/o en una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada
por Camara de la que es titular un Miembro.

Tercero no Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio autbnomo o entidad juridica no identificada
ante la Camara, cuyas operaciones se registran en la Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro
cuyo titular es un Miembro.

Terminal (CAMARA Station): Es el Terminal basico para permitir a los Miembros gestionar sus operaciones
y acceder a la informacién que diariamente proporciona la Camara para la Compensacion y Liquidacion de
las mismas. La informacion que maneja este Terminal permanece disponible solamente durante la sesion.

Tick: Minima unidad de variacion del precio establecida para la cotizacion de un Contrato.

Tipo de Liquidacion: Las Operaciones Aceptadas por la Cdmara deberan ser liquidadas mediante alguna
o varias de las siguientes modalidades: Liquidacién Diaria y/o Liquidacién al Vencimiento

Transferencia Temporal de Valores (TTV): De conformidad con lo previsto Articulo 2.36.3.1.3. del Decreto
2555 de 2010, las Operaciones de Transferencia Temporal de Valores son aquellas en las que una parte (el
“Originador”), transfiere la propiedad de unos valores (objeto de la operacidn) a la otra (el “Receptor”), con el
acuerdo de retransferirlos en la misma fecha o en una fecha posterior. A su vez, el Receptor transferira al
Originador la propiedad de “otros valores” (no objeto de la operacion), o una suma de dinero de valor igual o
mayor al de los valores objeto de la operacion; o entregara dicha suma de dinero u “otros valores” en Garantia
ala Camara.
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La transferencia de los titulos objeto de la operacion generara a cargo del Receptor el pago de una
contraprestacion denominada Prima de Operacion TTV.

Para efectos de la presente Circular se denominara a la primera operaciéon de una Operacién de
Transferencia Temporal de Valores “operacion inicial o flujo de salida” y a la segunda “operacion de regreso
o de recompra o flujo de regreso”.

Las operaciones de Transferencia Temporal de Valores que Compense y Liquide la Camara tendran caracter
unitario de conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4. del Decreto 2555 de 2010 o las normas que
lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Traspaso: Consiste en la reasignacion de una Operacién anotada en una Cuenta Definitiva a otra Cuenta o
Cuentas Definitivas diferentes de la original dentro de la estructura de Cuentas del mismo Miembro. Este tipo
de Operacién no supone modificacion en el Precio de Negociacion de la Operacion ni en su volumen. El
Traspaso puede ser por volumen total o parcial.

Ultimo Dia de Negociacion: Es la tltima fecha en la cual, los Miembros y sus Terceros podran celebrar o
registrar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara para su compensacion y liquidacion,
en un Sistema de Negociacion y/o Registro o cualquier Mecanismo de Contratacién.

Valor Presente Neto (Net Present Value) (NPV): En relacidn con el Segmento Swaps, es el Valor Presente
Neto de cada contrato calculado directamente por la Camara.

CAPITULO SEGUNDO
SEGMENTOS

Articulo 1.1.2.1. Segmentos.
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(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010, modificado mediante Circular 19 del 22 de noviembre
de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019 y mediante Circular
23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020,
modificacion que rige a partir del 2 de junio de 2020).

Para efecto de los servicios, funciones y actividades que desarrolla la Camara y de las metodologias de
calculo de las Garantias exigibles, la Camara establecera Segmentos y agruparé los Activos, las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son objeto en los Segmentos que defina.

Segun lo establecido en el articulo 1.3.5. del Reglamento, la Camara definira los Segmentos de acuerdo con
uno o varios de los siguientes criterios: tipo de Activos y/o tipos de operaciones y/o riesgos y/o bolsas,
sistemas de Negociacién y/o Registro o Mecanismos de Contrataciéon en que se negocien, registren o
celebren las operaciones y/o tipo de participantes en el mercado.

Todos los Activos, las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son
objeto, perteneceran a un Segmento.

La Cémara, previa aprobacion de la Junta Directiva y concepto favorable del Comité de Riesgos, podra
determinar el cambio de Segmento para uno o varios Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas
y las Operaciones Aceptadas de que son objeto. En estos casos, la Camara determinara el procedimiento a
seguir, pudiendo: i) mantener los Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones
Aceptadas de que son objeto en el Segmento inicial hasta su vencimiento y crear, para los Activos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son objeto, en el Segmento
final, los nuevos vencimientos; ii) mantener un mismo tipo de Activo, Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son objeto en dos Segmentos simultaneamente por un
tiempo determinado por la Camara; o iii) realizar el Traspaso de la Posicion Abierta correspondiente a los
Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son objeto, entre
Segmentos en el momento en que se haga efectivo dicho cambio.
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La Liquidacion al Vencimiento por Entrega de las Operaciones Aceptadas se realizara por regla general en
el Segmento en el cual se encuentran agrupadas, excepto que la Camara establezca mediante la presente
Circular, que dicha Liquidacion se realizara en otro Segmento por tratarse del mismo activo subyacente o
Activo objeto de entrega en ambos Segmentos. En este evento, la posicion abierta correspondiente a las
Operaciones Aceptadas en el Segmento inicial se entendera cerrada y, para efectos de la Liquidacion, la
posicion se abrira en las Cuentas Definitivas del Segmento final que hayan sido informadas por el Miembro
y la gestion de cumplimiento se realizara segun las reglas aplicables para este ultimo.

La Camara ejercera las funciones consagradas en la Ley, el Reglamento y en la presente Circular en
desarrollo de las actividades y servicios que puede adelantar sin restriccion respecto de las operaciones,
Activos y Segmentos.

Paragrafo: Los Activos, las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas seran
gestionadas y les seran aplicables las reglas generales previstas en la presente Circular en todo lo que no
se oponga a lo establecido en las reglas especiales previstas en la presente Circular para el respectivo
Segmento al cual pertenezcan. En caso de discrepancia, incoherencia o contradiccion entre lo previsto en
las reglas generales y las reglas especiales establecidas para el respectivo Segmento, prevaleceran las
reglas especiales del respectivo Segmento.

Articulo 1.1.2.2. Segmentos de la Camara y criterios de agrupacion empleados.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010 y modificado mediante Circular 6 del 14 de febrero de
2017, publicada en el Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, mediante Circular 14 del 8
de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017, mediante
Circular 24 del 11 de diciembre de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 031 del 11 de diciembre
de 2017, mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 9
de mayo de 2018, mediante Circular 9 del 14 de junio de 2018, publicada en el Boletin Normativo No.
012 del 14 de junio de 2018, mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018, mediante Circular 11 del 3 de agosto de 2018, publicada en
el Boletin Normativo No. 17 del 3 de agosto de 2018, mediante Circular 1 del 15 de enero de 2019,
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publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 15 de enero de 2019, mediante Circular 12 del 9 de
agosto de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 9 de agosto de 2019, mediante Circular
19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de
2019, mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de
junio de 2020, mediante Circular No. 2 del 28 de enero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No.
017 del 28 de enero de 202, mediante Circular No. 15 del 24 de mayo de 2021, publicada en el Boletin
Normativo No. 044 del 24 de mayo de 2021, mediante Circular 29 del 4 de octubre de 2021, publicada
en el Boletin Normativo No. 058 del 4 de octubre de 2021, mediante Circular 38 del 03 de diciembre
de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 068 del 03 de diciembre de 2021, modificacion que
rige a partir del 06 de diciembre de 2021, mediante circular 36 del 12 de agosto de 2022, publicado
mediante Boletin Normativo No. 037 de 12 de agosto de 2022, modificacion que rige a partir del 16 de
agosto de 2022, mediante Circular No. 38 del 18 de agosto de 2022, publicada en el Boletin Normativo
No. 039 del 18 de agosto de 2022, modificacion que rige a partir del 19 de agosto de 2022, mediante
Circular No. 40 del 31 de agosto de 2022, publicada en el Boletin Normativo No. 041 del 31 de agosto
de 2022, modificacion que rige a partir del 31 de agosto de 2022; mediante Circular No. 024 del 11 de
agosto de 2023, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 11 de agosto de 2023, modificacion
que rige a partir del 14 de agosto de 2023; y, mediante Circular 005 del 19 de enero de 2024, publicada
mediante Boletin Normativo No. 005 del 19 de enero de 2024, modificacion que rige a partir del 5 de
febrero de 2024)

Para los servicios, funciones y actividades que desarrolla la Camara y las metodologias de calculo de las
Garantias exigibles, se establecen los siguientes Segmentos para los Activos, Operaciones Susceptibles de
ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de las que son objeto, en funcion de los criterios que se indican a
continuacion:

1. Segmento de Derivados Financieros.

El criterio de agrupacién para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones Susceptibles
de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a que corresponden a
Operaciones de derivados, esto es, Operaciones de Instrumentos Financieros Derivados Estandarizados y
No Estandarizados, incluyendo Futuros y Opciones, productos estructurados, que por su naturaleza se
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negocien a través de sistemas de negociacion, mercado mostrador, Mecanismos de Contratacion, bolsas,
bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities 0 a través de
sociedades administradoras de los sistemas de intercambio comerciales del mercado mayorista de energia
eléctrica y de sociedades administradoras de sistemas transaccionales de energia y de contratos y derivados
financieros que tengan como subyacente energia eléctrica o gas combustible, divisas y derivados sobre
divisas.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Derivados Financieros se agrupan los siguientes Activos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de que son objeto:

a) Instrumentos Financieros Derivados Estandarizados:
— Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.
— Contrato Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso.
— Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso.
— Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP.
—  Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP
— Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso.
—  Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Diferencias.
— Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega
— Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual.
— Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual.
— Contrato Futuro Blogue Horario Amanecer de Electricidad Mensual (MTB)
— Contrato Futuro Blogue Horario Dia de Electricidad Mensual (DTB)
— Contrato Futuro Bloque Horario Noche de Electricidad Mensual (NTB)
— Contrato de Futuro OIS.
— Contrato de Opcion sobre la TRM
— Contrato de Opciones sobre la accion de Ecopetrol.
— Contrato de Opciones sobre la accion Preferencial Bancolombia.
— Contrato de Opciones sobre la accion de Preferencial Aval.
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b) Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados:

— Forward NDF (USD / COP).
— Opci6n no estandarizada sobre la TRM.

2. Segmento Renta Fija.

El criterio de agrupacién para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones Susceptibles
de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a que corresponden a
Operaciones sobre valores de renta fija nacionales o extranjeros, inscritos o no en el Registro Nacional de
Valores y Emisores - RNVE.

De conformidad con lo anterior, en el Segmento de Renta Fija se agrupan las Operaciones Simultaneas
sobre Titulos de Deuda Publica TES y Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre
Titulos de Deuda Publica.

3. Segmento Renta Variable.

El criterio de agrupacién para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones Susceptibles
de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a que corresponden a
operaciones sobre valores nacionales de renta variable inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores — RNVE y sobre valores extranjeros de renta variable.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Renta Variable se agrupan las Operaciones Repo,
Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) y Operaciones de Contado sobre Valores
nacionales de Renta Variable inscritos en el RNVE y en la Bolsa o0 en Mercado Integrado Latinoamericano
(MILA) y sobre valores extranjeros de renta variable listados en el Mercado Global Colombiano administrado
por la Bolsa, que segun el modelo de riesgo de la Camara y el acuerdo con la Bolsa sean elegibles para su
Compensacion y Liquidacion.

4. Segmento Swaps.
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El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Activos, los tipos de Operaciones Susceptibles de
ser Aceptadas, Operaciones Aceptadas de las que son objeto y riesgos, debido a que su administracion y
control se hace de forma diferente para dichos Activos y corresponden a Operaciones Swaps.

Si bien los Activos, las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas que hacen
parte del Segmento Swaps corresponden a Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados, el
criterio de agrupacion obedece a que el modelo de riesgos y el sistema para la Compensacion y Liquidacion
de los Swaps es distinto al empleado para los demas Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados
agrupados en el Segmento de Derivados Financieros.

De conformidad con lo anterior en el Segmento Swaps se agrupan los siguientes Activos, Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de que son objeto:

- IRS.

- OIS.

— OIS IBR Formacion

Cross Currency Basis Swap Overnight (CCBSO).

Siempre que, en la presente Circular, dentro del Segmento Swaps, se utilice la expresion Operaciones Swaps
se entendera que se refiere Unicamente a las operaciones agrupadas en dicho Segmento.

5. Segmento de Divisas.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas,
Operaciones Aceptadas de las que son objeto y riesgos, debido a que corresponden a Operaciones de
compra y venta de Moneda Elegible y su administracion y control se hace de forma diferente para dichas
Operaciones.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Divisas se agrupan las Operaciones de Contado sobre
Divisas.
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Paragrafo: Cambio de Segmento para la Liquidacién al Vencimiento de Operaciones Aceptadas con
Liquidacion por Entrega: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 1.3.5. del Reglamento y en el Articulo
1.1.2.1. de la presente Circular, las siguientes Operaciones Aceptadas con Liquidacion por Entrega al
Vencimiento se registraran y liquidaran en los Segmentos que se indican a continuacion:

Segmento Final

(En el que se realiza Ia
Segmento Inicial (En el que se Liquidacién al Vencimiento de la
registra la Operacion) Operacion  Aceptada  con
Liquidacion por Entrega al
Vencimiento)

Operacion Aceptada con
Liquidacién por Entrega al
Vencimiento

Contrato de Futuro sobre

Acciones del indice MSCI | Segmento de Derivados Seamento de Renta Variable
COLCAP con Liquidacion por | Financieros g
Entrega

En consecuencia, la Posicién Abierta en el Segmento de Derivados Financieros correspondiente a Contratos
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega se entendera cerrada y,
para efectos de la Liquidacién, la posicidn se abrira en las Cuentas Definitivas del Segmento de Renta
Variable que hayan sido informadas por el Miembro y la gestién de cumplimiento, retardo e incumplimiento
se realizaran segun las reglas aplicables al Segmento final.

Paragrafo transitorio: Las Operaciones sobre los Activos OIS IBR Formacion y OIS IBR que sean
aceptadas para su Compensacion y Liquidacion en el Segmento de Derivados Financieros antes del 5 de
febrero de 2024 se mantendran en este segmento hasta su fecha de vencimiento. En tal sentido, la
Compensacion y Liquidacion de estas operaciones se regira de acuerdo con las disposiciones de la Parte ||
de la presente Circular. A partir del 5 de febrero de 2024 las operaciones sobre el OIS IBR Formacion y el
OIS IBR seran aceptadas para su Compensacion y Liquidacion en el Segmento Swaps. Las operaciones OIS
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IBR que se Compensan y Liquidan en el Segmento de Derivados Financieros se denominan en el Segmento
Swaps como OIS.

Articulo 1.1.2.3. Cese de actividades respecto de un Segmento.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

De conformidad con lo establecido en el ultimo inciso del articulo 1.3.5. del Reglamento, la Camara podra
decidir el cese de las actividades respecto de cualquier Segmento de conformidad con el procedimiento que
establezca mediante Instructivo Operativo
TiTULO SEGUNDO
MIEMBROS DE LA CAMARA, AGENTES, TERCEROS Y ACCESO AL SISTEMA
CAPITULO PRIMERO
REQUISITOS DE VINCULACION, MODIFICACION Y PERMANENCIA DE LOS MIEMBROS

Articulo 1.2.1.1. Documentos para solicitar la admisién como Miembro.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 5 del 28 de noviembre de 2008, publicada en el Boletin
Normativo No. 007 del 28 de noviembre de 2008, mediante Circular 8 del 18 de junio de 2009, publicada
en el Boletin Normativo No. 010 del 18 de junio de 2009, mediante Circular 13 del 24 de agosto de
2010, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 24 de agosto de 2010, mediante Circular 8 del 4
de marzo de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 4 de marzo de 2015, mediante
Circular 11 del 27 de marzo de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 012 del 27 de marzo de
2015, mediante Circular 5 del 3 de febrero de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 005 del 3 de
febrero de 2016, mediante Circular 17 del 15 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo
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No. 021 del 15 de diciembre de 2016, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en
el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 14 del 8 de agosto de
2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017, mediante Circular 23 del 2
de junio de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, mediante Circular
32 del 11 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 039 del 11 de agosto de 2020,
mediante Circular No. 54 del 09 de diciembre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 157 del
09 de diciembre de 2020, y mediante Circular No. 2 del 28 de enero de 2021, publicada en el Boletin
Normativo No. 017 del 28 de enero de 2021, modificacion que rige a partir del 1 de febrero de 2021, y
mediante Circular No. 21 del 29 de abril de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 022 del
29 de abril de 2022, modificacién que rige a partir del 29 de abril de 2022; mediante Circular No. 40
del 31 de agosto de 2022, publicada en el Boletin Normativo No. 041 del 31 de agosto de 2022,
modificacion que rige a partir del 31 de agosto de 2022; mediante Circular No. 30 del 15 de septiembre
de 2023, publicada en el Boletin Normativo No. 032 del 15 de septiembre de 2023, modificacion que
rige a partir del 18 de septiembre de 2023; y, mediante Circular No. 31 del 19 de septiembre de 2023,
publicada en el Boletin Normativo No. 033 del 19 de septiembre de 2023, modificacion que rige a partir
del 19 de septiembre de 2023)

De conformidad con lo establecido en el articulo 2.1.3. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara, la
entidad interesada en ser admitida como Miembro debera presentar ante el Gerente de la Camara o ante
quien éste designe, una solicitud escrita en tal sentido firmada por un representante legal debidamente
facultado, acompafiada de los siguientes documentos:

1. Carta de solicitud de admision como Miembro en la cual se identifique(n) el(los) Segmento(s) en que el
Miembro esta interesado en participar en la Compensacion y Liquidacion, segun el formato establecido
en el Anexo 1.1.

2. Formulario de solicitud de admisién como Miembro, segun el formato establecido en el Anexo 1.1.

3. Formulario de requerimientos cualitativos debidamente diligenciado, seguin formato establecido en el
Anexo 3; el cual sera remitido por la Camara a la entidades aspirante para su diligenciamiento.
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